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RHENMAN HEALTHCARE EQUITY L/S FUND

Enastaende avkastning i en komplex sektor

*  +29% genomsnittlig arlig avkastning (netto) sedan fondstart
« Mer an tjugo ars erfarenhet av framgangsrik halso- och sjukvardsfondforvaltning

+ Fundamental installning som stdds av ett vetenskapligt rad bestdende av
framstaende forskare och sektorspecialister med mer &n 30 ars individuell
erfarenhet

« Odiskutabel historisk alfagenerering, har 6veravkastat samtliga relevanta index
och rankas i 6vre kvartilen

« Langsiktig placeringshorisont:

— Diversifiering baserat pa bolagsstorlek, undersektorer och geografi
minskar volatiliteten

— Aktiv handel i fondens innehav
— Huvudsakligen kassaflédespositiva bolag
— Investerar typiskt sett efter godkédnnande av lakemedel for att undvika
binar risk
Manadsuppdatering

Efter att dverenskommelsen mellan eurozonen och Grekland om att forhandla fram
ytterligare ett stédpaket (en process vilken berdknas vara slutford i augusti eller
méjligen nagot senare) antligen kunde slutféras kunde aktiemarknaden aterhamta
sig. Varldsindex steg under manaden med tre procent, fonden drygt fyra procent
och ett brett lakemedelsindex néastan sex procent.

Grekland kapitulerade slutligen och valde att géra upp med institutionerna om
fortsatt successivt stod pa harda villkor om reformer i Grekland vars utformning till
stor del kommer att bestammas Over huvudet pa det grekiska parlamentet.
Visserligen kommer parlamentet att rosta igenom dessa men sjalva utformningen av
omstruktureringen av den grekiska samhallsekonomin ligger nu utanfor landets
direkta demokratiska styrning. Alternativet hade varit att stdlla in betalningarna och
partiellt g& over till en lokal valuta. Sadana tankegangar hade funnits pa
ekonomidepartementet men nar frdgan stélldes pa sin spets valde statsminister
Tsipras att frang& den kompromisslosa hallning som finansminister Varoufakis och
vansterfalangen inom Syriza representerar och i praktiken villkorslost kapitulera.
Den politiska paradoxen var att folkomrdstningen antagligen mojliggjorde just
nederlaget eftersom Greklands politiker nu med vérdighet kunde vélja att lagga ner
svardet trots att folket var berett att hjaltemodigt fortsatta den bittra slutstriden.
Frdgan om framtida skuldnedskrivning fortsatter att pragla den internationella
diskussionen men som situationen ser ut kommer eftergifterna antagligen att fa
utformningen som total eftergift pa rantebetalningar och amorteringar under ett par
decennier; villkor som i praktiken &r minst lika gynnsamma (antagligen betydligt
battre) som en de facto skuldnedskrivning som ju har den inneboende nackdelen att
den forutsatter att Grekland darefter lanar pengar pd marknaden till marknadsvillkor;
nagot som skulle bli mycket dyrbart.
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Fondférvaltaren star under Finansinspektionens tillsyn sedan februari 2009

JULI 2015
Juli YTD Sedan
Fondklass 5015 2015 fondstart:
IC1 (EUR) 4,45%  35,21% 376,60%
IC3 (EUR) 4,99%  39,67% 444,00%
IC2 (SEK) 6,60%  35,35% 226,08%
ID1 (SEK) 6,56%  29,13% 193,76%
IC1 (USD) 3,76%  18,78% 18,78%
IC2 (USD) 3,80%  25,60% 58,76%
RC1 (EUR) 4,42%  34,01% 322,31%
RC1 (SEK) 6,52%  34,30% 306,89%
RC2 (SEK) 6,56%  34,64% 318,61%
3 ménaders 7 o o
Euribor (EUR) 0,00% 0,02% 3,87%
Risk (IC1 EUR) Exponering
Value at Risk 2 2,39% Lang 176%
Standard- Kort 43%
avvikelse 34 16,56% Brutto 218%
Sharpe Kvot 34 4,38 Netto 133%
Valutaexponering®
mUSD 77,25%
B EUR 8,12%
CHF 6,17%
Ovriga  3,49%
DKK 3,29%
JPY 1,68%

Storsta aktieinnehav Forvaltat kapital®

1. Roche Holding AG Fond:
2. Novartis AG MEUR 588
3. United Health Group Inc MUSD 646
4. Alkermes Plc Totalt:
5. Alexon Pharmaceuticals Inc MEUR 633

Porfoljkonstruktion”

Antal
positioner

! 3%-10% 13
Karninnehav ! 1%-3% 45

Basinnehav ! 0,5%-1% a7
Kandidatinn%av

Fotnot:

. Startdatuminformation for varje fondklass aterfinns p& sidan 3
och 4.

For innehav vid manadens slut (95% konf. int, 250 dgr historik).
Baserat pa de senaste 12 ménaderna.

Standardavvikelse och sharpe kvot annualiserade.

Forvaltat kapital &r justerat for nettofondfléde vid ménadsskiftet.
| procent av totalvardet for I&nga positioner.

7. Antal I&nga och korta aktiepositioner (exkl. ETF:er).
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Fondens storsta positiva bidragsgivare under manaden var Cempra, Alexion och
Celgene. De samsta bidragen kom fran Biogen, Esperion och Keryx. Cempra, ett
relativt ungt biotech bolag som utvecklar den senaste generationens antibiotika mot
sarskilt svara infektioner, handlades upp i juli infor forvantad datarapportering i host,
vilken torde visa att lakemedlet kan fa ett mycket brett anvandningsomrade, bade
pa sjukhus och i hemmet efter att patienten skrivits ut. Sarlakemedelsbolaget
Alexion hade ytterligare en stark manad pa borsen. Analytikerkarens tidigare
pessimistiska syn p& kopet av Synageva blir alltmer positiv, vilket aterspeglas i
stigande riktkurser fér Alexion, eftersom man nu bedémer att Synagevas pipeline
passar bra med Alexions behov av diversifiering och langsiktig tillvaxt. Dartill
fortsétter Soliris att sélja val och man ser &aven mojligheten till en utdkad
patientgrupp for lakemedlet. Biotechbolaget Celgene visar styrka p4 manga hall.
Man har p& kort tid rapporterat bra andrakvartalsresultat, tvd nya samarbetsavtal
och ett uppkop av ett av fondens innehav med inriktning pa autoimmuna sjukdomar,
Receptos. Biogen, ett av de ledande bolagen inom multipelskleros, fick en rejal térn
efter att bolaget rapporterat sdmre forséljning &n véntat sarskilt for det orala MS-
lakemedlet Tecfidera, samt sankt resultatutsikterna for heldret. Esperion, som
utvecklar en ny behandling for hogt kolesterol, paverkas negativt av att en annan
lakemedelsklass for hogt kolesterol, PCSK9-klassen, ges en mer begransad
patientgrupp &n tidigare beréknat. Sannolikheten att Esperion kommer att behéva
gbra mer omfattande studier an forutspatt har aven okat. Keryx, ett biotechbolag
som &r i lanseringsfasen for sitt lakemedel for patienter med kronisk njursvikt,
rapporterade en svagare forséljningsokningstakt &n investerarkollektivet 6nskat
med resultatet att manga kortsiktiga agare salde aktien.

Rapportperioden var betydligt mer mangfacetterad an vad marknaden tankt sig. En
rad besvikelser blandades med bléndande rapporter. Marknaden slog till retrétt n&r
marken uppfattades som minerad. Manaden avslutades dock med stigande kurser.
Var tolkning ar att det pa kort sikt finns mer att hamta till f6ljd av att rapporterna i sin
helhet togs emot svalt trots att det positiva 6vervagde det negativa. Det &r sannolikt
sa att manga valde att sélja for att aterkomma som kopare senare under hosten nar
aktiemarknadens hoststormar bedarrat. Helheten pa just hélso- och
sjukvardssektorns rapporter var dock mycket positiv. Genomsnittliga vinstmultiplar
ar nu aterigen uppe pa samma niva som for cirka tio &r sedan men vi anser att de
fundamentala forutsattningarna for sektorn ar mycket battre nu &n da och dartill ar
rantelaget mycket lagre. Var tidigare bedomning att multipelexpansionen skall
fortsatta kvarstar.

Fondklassinformation

Prestat
ionsba
serad
avgift

Forvalt
nings
avgift

s ISIN-kod Bloomberg [ifereret Telekurs
Reuters

insattning

Endast juridiska personer

IC1 (EUR) 250 000 1,50% 20% LU0417598108 RHLEIC1 LX 65147588 10034579
IC3 (EUR) 5000 000 1,50% 10% LU0434614789 RHHCIC3 LX 68014068 10283697
IC2 (SEK) 50 000 000 1,00% 20% LU0417598793 RHHIC2S LX 68204997 20323930
ID1 (SEK) 100 000 1,50% 20% LU0417599098 RHHCID1 LX 68153820 18491109
IC1 (USD) 300 000 1,50% 20% LU0417598280 RHUIC1A LX 68305812 26812813
IC2 (USD) 6 000 000 1,00% 20% LU0417598520 RHUIC2U LX 68265724 24456000
Privatpersoner eller juridiska personer

RC1 (EUR) 2500 2,00% 20% LU0417597555 RHLERC1 LX 65147589 10034567
RC1 (SEK) 500 2,00% 20% LU0417597712 RHLSRC1 LX 68014067 10239523
RC2 (SEK) 2500 000 1,50% 20% LU0417598017 RHLSRC2 LX 68015239 10239528

Fondférvaltaren star under Finansinspektionens tillsyn sedan februari 2009

Fondinformation

Fondklasser
Euro (EUR) / Svenska Kronor (SEK) /
US Dollar (USD)

Fondkapacitet
EUR 500m (soft close)
EUR 1bn (hard close)

Malavkastning
+12% per ar med en volatilitet
understigande aktiemarknaden

Fondstruktur
FCP (Fonds Commun de Placement)
under Part Il of the Luxembourg Law
on Investment Funds

Investment Manager
Rhenman & Partners
Asset Management AB

Fondbolag
SEB Fund Services S.A.

Prime Broker
Skandinaviska Enskilda Banken AB

(publ)

Custodian Bank och Paying Agent
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.

Revisor

PricewaterhouseCoopers (PwC)
Kop/forsaljning

Manadsvis

Varselperiod vid kop/férsaljning
3 arbetsdagar

Hurdle rate
Euribor 90D

Minsta féljdinvestering
Inget minimum

Chief Investment Officer
Henrik Rhenman

Managing Director
Goran Nordstrém

Head of Sales & Marketing
Carl Grevelius
Tel +46 8 459 88 83
Mob +46 768 438 803
carl@rhepa.com

Strandvagen 5A
114 51 Stockholm
Sverige
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Historisk vardeutveckling och NAV

IC1 (EUR) NAV

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2009 100,75 105,19 107,47 107,83 100,99 105,70 113,28
2010 117,91 119,94 127,53 122,31 108,73 106,40 102,84 102,63 109,95 112,16 116,17 122,73
2011 121,53 124,28 123,35 127,79 134,24 129,26 128,19 119,36 118,28 125,67 127,48 134,59
2012 142,42 143,99 149,51 150,29 150,07 159,07 160,74 160,74 165,47 156,93 161,34 158,92
2013 168,92 178,11 191,91 198,41 209,10 202,53 225,87 223,66 233,45 225,66 246,67 246,79
2014 263,91 277,13 262,34 247,80 260,99 274,87 276,25 296,82 304,03 326,16 338,66 352,48
2015 391.34 419,34 448,65 421,01 463,44 456,29 476,60

IC1 (EUR) Avkastning %, netto efter avgifter

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2009 0,75 4,41 2,17 0,33 -6,34 4,66 7,17 13,28
2010 4,09 1,72 6,33 -4,09 -11,10 -2,14 -3,35 -0,20 7,13 2,01 3,58 5,65 8,34
2011 -0,98 2,26 -0,75 3,60 5,05 -3,71 -0,83 -6,89 -0,90 6,25 1,44 5,58 9,66
2012 5,82 1,10 3,83 0,52 -0,15 6,00 1,05 0,00 2,94 -5,16 2,81 -1,50 18,08
2013 6,29 5,44 7,75 3,39 5,39 -3,14 11,52 -0,98 4,38 -3,34 9,31 0,05 55,29
2014 6,94 5,01 -5,34 -5,54 5,32 5,32 0,50 7,45 2,43 7,28 3,83 4,08 42,83
2015 11,02 7,15 6,99 -6,16 10,08 -1,54 4,45 35,21

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2013 105,95 109,53 117,11 123,34 131,02 128,83 142,56 142,09 147,55 144,39 159,03 158,77
2014 169,27 178,14 170,53 162,83 172,56 182,30 184,56 197,44 201,10 218,77 227,47 240,91
2015 264,32 283,76 300,86 285,57 313,96 305,90 326,08
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2013 5,95 3,38 6,92 5¥32 6,23 -1,67 10,66 -0,33 3,84 -2,14 10,14 -0,16 58,77
2014 6,61 5,24 -4,27 -4,52 5,98 5,64 1,24 6,98 1,85 8,79 3,98 5,91 51,74
2015 9,72 7,35 6,03 -5,08 9,94 -2,57 6,60 S50
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2015 106,43 109,37 107,12 114,84 114,48 118,78
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2015 6,43 2,76 -2,06 7,21 -0,31 3,76 18,78
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2014 102,92 108,60 106,82 113,71 112,69 120,10 124,21 126,40
2015 132,75 141,32 145,96 143,02 153,38 152,95 158,76
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2014 2,92 5157 -1,64 6,45 -0,90 6,58 3,42 1,76 26,40
2015 5,02 6,46 3,28 -2,01 7,24 -0,28 3,80 25,60
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2009 102,15 103,33 96,78 101,30 109,19
2010 114,20 116,43 124,73 119,62 106,33 104,06 100,57 100,37 107,52 109,68 113,59 120,00
2011 118,82 121,50 120,59 124,92 131,89 126,43 125,36 116,73 115,66 122,76 124,53 132,03
2012 140,67 142,42 148,58 149,43 149,16 159,24 161,09 161,06 166,38 157,79 162,21 159,79
2013 170,25 180,70 196,39 203,85 216,23 208,50 235,66 233,03 244,50 236,34 260,09 260,40
2014 280,76 296,58 279,47 263,97 278,02 294,48 296,09 321,00 329,83 356,89 372,31 389,50
2015 437,99 471,80 508,68 477,10 527,32 518,14 544,00
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2009 2,15 1,16 -6,34 4,67 7,79 9,19
2010 4,59 1,95 7,13 -4,10 -11,11 -2,13 -3,35 -0,20 7,12 2,01 3,56 5,64 9,90
2011 -0,98 2,26 -0,75 3,59 5,58 -4,14 -0,85 -6,88 -0,92 6,14 1,44 6,02 10,03
2012 6,54 1,24 4,33 0,57 -0,18 6,76 1,16 -0,02 3,30 -5,16 2,80 -1,49 21,03
2013 6,55 6,14 8,68 3,80 6,07 -3,57 13,03 -1,12 4,92 -3,34 10,05 0,12 62,96
2014 7,82 5,63 -5,77 -5,55 5,32 5,92 0,55 8,41 2,75 8,20 4,32 4,62 49,58
2015 12,45 7,72 7,82 -6,21 10,53 -1,74 4,99 39,67
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2012 100,64 104,51 101,00 100,77 105,42 101,93 105,47 103,07
2013 109,66 109,21 116,69 122,83 130,33 127,88 141,46 140,87 146,24 143,04 157,52 157,19
2014 167,54 168,39 161,54 154,18 163,36 172,51 174,59 186,71 190,10 206,73 214,90 227,49
2015 249,52 256,41 271,30 257,41 282,93 275,68 293,76

ID1 (SEK) Avkastning %, netto efter avgifter

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
2012 0,64 3,85 -3,36 -0,23 4,61 =33l 3,47 -2,28 3,07
2013 6,39 -0,41 6,85 5,26 6,11 -1,88 10,62 -0,42 3,81 -2,19 10,12 -0,21 52,51
2014 6,58 0,51 -4,07 -4,56 5,95 5,60 1,21 6,94 1,82 8,75 3,95 5,86 44,72

2015 9,68 2,76 5,81 -5,12 9,91 -2,56 6,56 29,13



RC1 (EUR) NAV

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2010
2011 114,18 116,50 115,79 119,40 125,10 120,47
2012 132,14 133,59 138,66 139,34 139,09 147,39
2013 156,14 164,59 177,28 183,22 192,89 185,65
2014 240,30 251,66 236,42 223,21 235,00 247,45
2015 349,47 373,47 398,19 373,48 411,03 404,45

Jul Aug Sep Okt Nov Dec

104,35 104,75 110,36 115,32

119,15 110,91 109,86 116,68 118,31 124,92

148,89 148,83 153,16 145,20 149,21 146,92

206,96 204,86 212,69 205,49 224,58 224,79

248,60 266,95 273,34 293,13 304,24 315,14
422,31

RC1 (EUR) Avkastning %, netto efter avgifter

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2010
2011 -0,99 2,03 -0,61 3,12 4,77 -3,70
2012 5,78 1,10 3,80 0,49 -0,18 5,97
2013 6,28 541 7,71 B185] 5,28 305
2014 6,90 4,73 -6,06 -5,59 5,28 5,30
2015 10,89 6,87 6,62 -6,21 10,05 -1,60

Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
4,35 0,38 5,36 4,49 15,32

-1,10 -6,92 -0,95 6,21 1,40 5,59 8,32
1,02 -0,04 2,91 -5,20 2,76 -1,53 17,61
11,48 -1,01 3,82 -3,39 9,29 0,09 53,00
0,46 7,38 2,39 7,24 3,80 3,58 40,19
4,42 34,01

RC1 (SEK) NAV

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2009 99,74
2010 110,70 108,05 115,09 109,18 96,69 93,87
2011 98,91 100,22 101,80 105,28 111,04 109,04
2012 118,78 118,87 123,79 125,05 125,79 130,61
2013 136,76 141,24 150,89 158,78 168,47 165,25
2014 215,63 226,61 216,26 206,33 218,55 230,73
2015 332,20 356,11 376,45 357,02 392,32 381,98

Jul Aug Sep Okt Nov Dec
99,92 101,00 101,51 96,72 101,85 106,75
89,69 88,93 93,37 96,59 98,29 102,16

107,03 100,09 100,29 104,24 106,42 111,05
126,17 125,85 131,65 127,25 131,60 128,55
182,72 181,89 188,61 184,41 203,02 202,38
233,43 249,55 253,98 276,09 286,74 302,97
406,89

RC1 (SEK) Avkastning %, netto efter avgifter

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2009 -0,26
2010 3,70 -2,39 6,52 -5,14 -11,44 -2,92
2011 -3,18 1,32 1,58 3,42 5,47 -1,80
2012 6,96 0,08 4,14 1,02 0,59 3,83
2013 6,39 3,28 6,83 5,23 6,10 =il el
2014 6,55 5,09 -4,57 -4,59 5,92 5,57
2015 9,65 7,20 571 -5,16 9,89 -2,64

Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
0,18 1,08 0,50 -4,72 5,30 4,81 6,75
-4,45 -0,85 4,99 3,45 1,76 3,94 -4,30
-1,84 -6,48 0,20 3,94 2,09 4,35 8,70
-3,40 -0,25 4,61 -3,34 3,42 -2,32 15,76
10,57 -0,45 3,69 -2,23 10,09 -0,32 57,43
1,17 6,91 1,78 8,71 3,86 5,66 49,70
6,52 34,30

RC2 (SEK) NAV

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2009 99,74
2010 111,07 108,57 115,69 109,78 97,28 94,47
2011 99,84 101,20 102,84 106,40 112,28 110,30
2012 120,30 120,44 125,51 126,83 127,66 132,58
2013 139,17 143,74 153,48 161,57 171,53 167,92
2014 219,98 231,28 221,05 210,98 223,54 236,05
2015 341,02 365,80 386,77 366,96 403,34 392,85

RC2 (SEK) Avkastning %, netto efter avgifter

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2009 -0,26
2010 3,74 -2,25 6,56 -5,11 -11,39 -2,89
2011 -3,14 1,36 1,62 3,46 5I58) -1,76
2012 6,81 0,12 4,21 1,05 0,65 3,85
2013 6,40 3,28 6,78 5,27 6,16 -2,10
2014 6,58 5,14 -4,42 -4,56 5,95 5,60
2015 9,68 7,27 15,7/3) -5,12 9,91 -2,60

Legal Disclaimer

Rhenman Healthcare Equity L/S Fund, “the Fund” is not an investment fund as defined in the European Union
directives relating to undertakings for collective investment in transferable securities (UCITS). Legal information
regarding Fund is contained in the Prospectus and the KIID, available at Rhenman & Partners Asset Management AB
(Rhenman & Partners) webpage: http://rhepa,com/the-fund/prospectus/.

This material has been prepared by Rhenman & Partners for professional and non-professional investors. Rhenman
& Partners when preparing this information has not taken into account any one customer’s particular investment
objectives, financial resources or other relevant circumstances and the opinions and recommendations herein are
not intended to represent recommendations of particular investments to particular customers, This material is for
informational purposes only and should not be construed as an offer or solicitation to sell or buy units the Fund.

All securities' transactions involve risks, which include (among others) the risk of adverse or unanticipated market,
financial or political developments and, in international transactions, currency risk. There can be no assurance that
an investment in the Fund will achieve profits or avoid incurring substantial losses. There is a high degree of risk
inherent in investments and they may not be suitable for all eligible investors. It is possible that an investor may
lose some or all of its investment. The past is not necessarily a guide to the future performance of an investment.
The value of investments may fall as well as rise and investors may not get back the amount invested. Changes in
rates of foreign exchange may cause the value of investments to go up or down.

Before making an investment decision, an investor and/or its adviser should (i) consider the suitability of
investments in the Fund with respect to its investment objectives and personal situation and (ii) consider factors
such as its personal net worth, income, age, risk tolerance, and liquidity needs. Short-term investors and investors
who cannot bear the loss of some or all of their investment or the risks associated with the limited liquidity of an
investment should not invest.

Due care and attention has been used in the preparation of this information. However, actual results may vary from
their forecasts, and any variation may be materially positive or negative. Forecasts, by their very nature, are subject
to uncertainty and contingencies, many of which are outside the control of Rhenman & Partners. Rhenman &
Partners cannot guarantee that the information contained herein is without fault or entirely accurate. There may
be delays, omissions or inaccuracies in the information. Any dated information is published as of its date only and
no obligation or responsibility is undertaken to update or amend any such information.

The information in this material is based on sources that Rhenman & Partners believes to be reliable. Rhenman &
Partners can however not guarantee that all information is correct. Furthermore, information and opinions may
change without notice. Rhenman & Partners is under no obligation to make amendments or changes to this

Jul Aug Sep Okt Nov Dec
99,98 101,12 101,68 96,94 102,10 107,07
90,31 89,58 94,10 97,38 99,14 103,08
108,32 101,33 101,58 105,64 107,89 112,63
128,13 127,86 133,77 129,36 133,84 130,80
185,74 185,04 192,06 187,86 206,87 206,39
238,90 255,47 260,24 283,00 293,97 310,92
418,61
Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totalt
0,24 1,14 0,55 -4,66 5,32 4,87 7,07
-4,40 -0,81 5,05 3,49 1,81 3,97 -3,73
-1,80 -6,45 0,25 4,00 2,13 4,39 9,26
-3,36 -0,21 4,62 -3,30 3,46 -2,27 16,13
10,61 -0,38 3,79 -2,19 10,12 -0,23 57,79
1,21 6,94 1,87 8,75 3,88 5,77 50,65
6,56 34,64

publication if errors are found or opinions or information change. Rhenman & Partners accepts no responsibility for
the accuracy of its sources.

Rhenman & Partners is the owner of all works of authorship including, but not limited to, all design, text, images
and trademarks in this material unless otherwise explicitly stated. The use of Rhenman & Partners’ material, works
or trademarks is forbidden without written consent except where otherwise expressly stated. Furthermore, it is
prohibited to publish material made or gathered by Rhenman & Partners without written consent.

By accessing and using the http://rhepa.com/ website and any pages thereof, you acknowledge that you have
reviewed the following important legal information and understand and agree to the terms and conditions set
therein. If you do not agree to the terms and conditions in this disclaimer, do not access or use
http://rhepa.com/website in any way.

Products and services described herein are not available to all persons in all geographical locations. Rhenman &
Partner will not provide any such products or services to any person if the provision of such services could be in
violation of law or regulation in such person's home country jurisdiction or any other related jurisdiction. The units
of the Fund may not be offered or sold to or within the United States or in any other country where such offer or
sale would conflict with applicable laws or regulations.

In no event, including (but not limited to) negligence, will Rhenman & Partner be liable to you or anyone else for
any consequential, incidental, special or indirect damages (including but not limited to lost profits, trading losses
and damages).

The sole legally binding basis for the purchase of shares of the Fund described in this information is the latest valid
sales prospectus with its terms of contract. Subscriptions cannot be received on the basis of financial reports.

The information in this document was prepared by Rhenman & Partners Asset Management AB (Rhenman &
Partners) and should not be considered a recommendation to purchase, sell or hold any particular security. This
document contains general information only and does not take account of your individual objectives, financial
situation or needs. You should get professional advice as to whether investment in the Fund is appropriate having
regard to your particular investment needs, objectives and financial circumstances before investing. An investment
in the Fund does not represent deposits or other liabilities of any member of the Rhenman & Partners Group.
Neither Rhenman & Partners nor any member of the Rhenman & Partners Group and its affiliates guarantees in any
way the performance of the Fund, repayment of capital from the Fund, any particular return from or any increase in
the value of the Fund.



